绝密 ★考试结束前
2022年10月高等教育自学考试
财务管理学试题
课程代码：00067
1.请考生按规定用笔将所有试题的答案涂、写在答题纸上。
2. 答题前，考生务必将自己的考试课程名称、姓名、准考证号用黑色字迹的签字笔或钢笔 填写在答题纸规定的位置上。
选择题部分
注意事项：
每小题选出答案后，用2B铅笔把答题纸上对应题目的答案标号涂黑。如需改动，用橡皮 擦干净后，再选涂其他答案标号。不能答在试题卷上。

一、单项选择题：本大题共20小题，每小题1分，共20分。在每小题列出的备选项中 只有一项是最符合题目要求的，请将其选出。
1. 借款合同中的限制性条款是为了协调

	A.  股东和债权人之间的利益冲突
	B.   经营者和股东之间的冲突

	C.   公司目标和社会目标的冲突
	D.   不同股东之间的利益冲突


2. 在财务管理的基本内容中，确定各种长期资本来源比重属于 A.  投资管理                         B.  筹资管理
C.  营运资本管理                     D.  股利分配管理
3. 导致名义利率与实际利率差异的因素是
A.  市场利率                         B.  必要报酬率
C.   资金总额                         D.  每年计息次数
4. 计算利率为r的即付年金终值系数，以下算式正确的是
A.   同期普通年金终值系数乘以(1+r)
B.   同期普通年金终值系数乘以(1-r)
C.   同期普通年金终值系数乘以(1+r)1
D.   同期普通年金终值系数乘以(1-r)-1
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5. 贷款银行对借款公司进行财务分析，重点关注的内容是

	A.  公司的纳税情况
	B.  公司的发展前景

	C.  公司的资本结构
	D.  公司的竞争能力


6. 杜邦分析体系涉及的下列指标中，反映营运能力的指标是

	A.  权益乘数
	B.  销售净利率

	C.  净资产收益率
	D.  总资产周转率


7. 最能直接体现长期投资决策结果的预算是

	A.  销售预算
	B.  直接材料预算

	C.  产品成本预算
	D.  资本支出预算


8. 在固定成本总额和单位变动成本不变的前提下，关于单价与盈亏临界点的关系，下
列表述正确的是

	A.  单价不影响盈亏临界点
	B.   单价越高盈亏临界点越低

	C.  单价越低盈亏临界点越低
	D.   单价与盈亏临界点的关系不确定


9. 与公司债券筹资相比，发行普通股筹资的优点是

	A.  资本成本较低
	B.  可产生财务杠杆作用

	C.  能增强公司信誉
	D.   不会分散公司的控制权


10. 计算资本成本时，需要考虑所得税抵减作用的是
A.  优先股                          B.  普通股
C.  长期债券                        D.   留存收益
11. 关于经营杠杆，下列表述不正确的是
A.  经营杠杆的大小可以用经营杠杆系数衡量
B.  只要存在固定经营成本，就存在经营杠杆作用
C.  只要存在固定经营成本，经营杠杆系数一定小于1
D.  经营杠杆系数是息税前利润变动率相对于销售量变动率的倍数
12. 下列关于狭义资本结构的表述，正确的是
A.  狭义资本结构是流动资产与流动负债的比例关系
B.  狭义资本结构是长期资产与股东权益的比例关系
C.  狭义资本结构是长期资产与长期负债的比例关系
D.  狭义资本结构是各种长期资本的构成及其比例关系
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13. 债券投资估价时不需要考虑的因素是
A.  票面利率                        B.  市场利率
C.  债券期限                        D.  所得税税率
14. 下列关于债券变现力风险，表述正确的是
A.   不能支付到期本金和利息的风险
B.   利率变动使投资者遭受损失的风险
C.   短期内不能以合理的价格卖出债券的风险
D.   较高的通货膨胀率给投资者带来损失的风险
15. 下列属于项目建设期垫支营运资本构成内容的是
A.  注册费用                        B.    原材料采购费用
C.    职工培训费                      D.   购置固定资产的运输费用
16. 关于内含报酬率，下列表述正确的是
A.   任何项目都有唯一的内含报酬率
B.   内含报酬率的大小受折现率的影响
C.   内含报酬率的计算没有考虑货币时间价值
D.   内含报酬率是使项目净现值为零的折现率
17. 下列属于宽松型流动资产投资策略特点的是
A.  风险小                          B.  收益率高
C.   占用资金少                      D.  提升盈利水平
18. 根据存货基本经济批量模型，与经济批量反向变化的是

	A.  再订货点
	B.  存货年需求量

	C.  每次订货成本
	D.  单位存货年储存成本


19. 公司分配现金股利时，向股东正式发放股利的日期称为  A.  除权日                          B.  股利支付日 C.  股利宣布日                      D.  股权登记日
20. 下列各项中，能够导致公司发行在外普通股股数减少的是 A.  股票回购                        B.  财产股利
C.  股票分割                        D.  股票股利
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二、 多项选择题：本大题共5小题，每小题2分，共10分。在每小题列出的备选项中 至少有两项是符合题目要求的，请将其选出，错选、多选或少选均无分。
21. 下列各项中，构成财务管理宏观环境因素的有

	A.  经济周期的变化
	B.  通货膨胀率的高低

	C.  企业产品价格的稳定性
	D.  国家税收法律的变化

	E.  国家宏观经济政策的调整
	

	22. 日常业务预算包括的内容有
	

	A.  现金预算
	B.   生产预算

	C.   预计利润表
	D.  预计资产负债表


E.  制造费用预算
23. 下列筹资方式中，引起公司财务风险增加的有
A.   银行借款                         B.  留存收益
C.  发行普通股                       D.    发行公司债券
E.  吸收直接投资
24. 估计投资项目现金流量时，应考虑的内容有
A.  机会成本                         B.  沉没成本
C.  通货膨胀的影响                   D.  对其他项目的影响
E.  对净营运资本的影响
25. 在应收账款日常管理中，对客户采用间接调查法进行信用调查，其资料来源包括

	A.  财税部门
	B.  消费者协会

	C.   工商管理部门
	D.  信用评估机构


E.  证券交易部门
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非选择题部分
注意事项：
用黑色字迹的签字笔或钢笔将答案写在答题纸上，不能答在试题卷上。
三、 简答题：本大题共3小题，每小题5分，共15分。
26. 列出五个反映公司偿债能力的财务比率。
27. 简述系统风险的含义，并列举三个系统风险因素。
28. 简述营运资本周转的含义及加速营运资本周转的途径。

四、计算题：本大题共6小题，任选其中的4小题解答，若解答超过4题，按前4题计分， 每小题10分，共40分。
29. 已知某公司20××年会计报表的有关资料如下：(单位：万元)

	资产负债表项目
	年初数
	年末数

	资产
	8000
	10000

	负债
	5000
	5000

	所有者权益
	3000
	5000

	利润表项目
	上年数
	本年数

	营业收入
	(略)
	20000

	净利润
	(略)
	630


计算财务比率时涉及资产负债表项目金额的均用平均数计算。
要求：(1)计算净资产收益率、销售净利率、总资产周转率、权益乘数；
(2)用文字列出杜邦财务分析体系中净资产收益率与上述其他三个指标之间
的关系式，
(计算结果保留小数点后两位)
30. 某公司正着手编制20××年5月份的现金预算，有关资料如下：
(1)预计20××年5月份现金销售收入为2000000元；
(2)预计20××年5月份的现金支出包括：直接材料费用300000元，直接人工 费用250000元，制造费用125000元，管理费用590000元，购入机器设备的 支出1475500元；
(3)5月初现金余额为50000元；月末要求保留最低现金余额为40000元，如果 低于最低现金余额，可以向银行借款，借款需是100000元的整数倍。
要求：(1)计算5月份可供使用的现金；
(2)计算5月份现金支出；
(3)计算5月份现金余缺；
(4)确定5月份的借款额。
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31. 某公司计划投资扩充生产规模，需要资金2000万元，公司的所得税税率为25%。 筹资方案如下：
(1)银行借款400万元，年利率7.6%,不考虑筹资费用；
(2)发行债券，债券面值750万元，票面年利率8.4%,发行价格800万元，筹资 费用率3%;
(3)留存收益800万元，资本成本为15%。 要求：(1)计算银行借款的资本成本；
(2)计算债券的资本成本；
(3)分别计算银行借款、发行债券、留存收益在筹资总额中所占比重；
(4)计算加权平均资本成本。
(计算结果保留小数点后两位)
32. 某公司计划生产甲产品，预计年销售量为20万件，销售单价120元。该公司有A、 B两个生产方案可供选择：
A方案：单位变动成本为70元，固定成本总额为600万元；
B方案：单位变动成本为82元，固定成本总额为500万元。
要求：(1)计算A、B两个方案的息税前利润；
(2)计算A、B两个方案的经营杠杆系数；
(3)根据经营杠杆系数，对比两个方案的经营风险。
(计算结果保留小数点后两位)
33. 某公司股票预计第1年股利为每股6.12元，股东要求的收益率为10%,目前该股 票市场价格为70元。
要求：(1)如果该股票的股利在未来保持零增长，计算股票的内在价值，并判断该 股票是否值得投资；
(2)如果该股票的股利在未来保持固定增长率为2%,计算股票的内在价值， 并判断该股票是否值得投资。
34. 某公司计划投资一项目，需要固定资产投资800000元，无建设期，寿命期5年， 采用直线法计提折旧，5年后无残值；项目需要垫支营运资本100000元。项目投 产后每年增加营业收入400000元，增加付现成本200000元，公司所得税税率为 25%。假设项目的必要报酬率为10%。
已知年金现值系数(PIA,10%,5)=3.7908;复利现值系数(P/F,10%,5)=0.6209 要求：(1)计算固定资产年折旧额；
(2)计算项目初始投资额；
(3)计算项目年营业现金净流量；
(4)计算项目的净现值，并根据净现值判断项目是否可行。 浙00067#财务管理学试题第6页(共7页)

五、 案例分析题：本题15分。
35. 案例材料：
A公司是一家生产仪表的企业，近期拟进行产品转型，从普通仪表转为生产与无人 驾驶汽车配套的专用仪表。为此，公司召开会议讨论投融资方案，有关部门负责人发言
要点如下：
(1)财务部经理：原有厂房及部分设备在产品转型后可以直接用于专用仪表生产项 目，这些资产的账面净值为2亿元，目前出售可实现变现净收入3亿元。专用仪表项目
如果使用这些资产，应该将3亿元作为项目投资额在投资决策时予以考虑。
(2)投资部经理：经测算，专用仪表投资项目内含报酬率为15%,根据该项目风险 确定的必要报酬率为12%,公司确定的基准会计收益率为16%,项目内含报酬率小于基
准会计收益率，因此该项目不可行。
(3)资本运营部经理：公司需要在短期内快速为专用仪表项目融资并长期使用，董 事会要求融资不能分散公司的控制权，公司目前负债水平不高，在银行有较好的信誉，
建议采用长期借款融资。
根据案例材料，回答下列问题：
(1)财务部经理的观点是否正确，并说明理由。(6分)
(2)投资部经理的观点是否正确，并说明理由。(6分)
(3)资本运营部经理建议采用长期借款融资的理由。(3分)
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